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[1. INTERSECTIA CADRELOR DE REGLEMENTARE

ENERGIE ELECTRICA INSTRUMENTE DERIVATE

(TRANZACTII CU MARFA) (TRANZACTII CU DERIVATIVE PE MARFA)

Directiva nr. 2009/72/UE MiFID 2 si MiFIR

(piata interna a energiei electrice) _
REMIT MAR si MAD

Regulamentul (UE) nr. 713/2009
(functionarea ACER) EMIR

,Pachetul MiFID I1” Aplicare

03 ianuarie 2018
Netranspusa in Romania

MIFID 2 | Directiva nr. 2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare

MiIFIR Regulamentul (UE) nr. 600/2014 privind pietele instrumentelor financiare 03 ianuarie 2018
MAR Regulamentul (UE) nr. 596/2014 privind abuzul de piata 03 iulie 2016
03 iulie 2016

MAD Directiva nr. 2014/57/UE privind sanctiunile penale pentru abuzul de piata Transpus prin Legea nr. 24/2017

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 privind instrumentele financiare extrabursiere, contrapartile
centrale si registrele de tranzactii (regulamentul infrastructurii pietelor europene)

EMIR 16 august 2012
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2. REMIT. CONTINUTUL REGULAMENTULUI

Continutul REMIT

Obiect Camp de aplicare

» Combaterea abuzului de piata > Tranzactii cu marfuri

* Articolul 3 — Interzicerea tranzactiilor bazate pe informatii privilegiate

: : o » Tranzactii cu instrumente
* Articolul 5 — Interzicerea manipularii pietei ’

derivate pe marfuri

» Obligatii de raportare catre ACER
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3.

REMIT. CONTINUTUL REGULAMENTULUI

Campul de aplicare al REMIT in ceea ce priveste energia electrica
este determinat de urmatoarele , Produse Energetice Angro” (PEA):

Tranzactii cu marfuri

Contracte de furnizare de energie electrica cu livrare in UE

Contracte referitoare la transportul energiei electrice in UE

Contracte de furnizare si distributie a energiei electrice catre clienti finali cu o capacitate
de consum care depaseste 600 GW/an

Tranzactii cu
instrumente derivate
pe marfuri

Instrumente derivate pe energia electrica produsa, tranzactionata sau furnizata in UE

Instrumente derivate pe transportul energiei electrice in UE
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I 4. INSTRUMENTE DERIVATE PEA — CE REGLEMENTARE APLICAM? l

Determinarea campului de aplicare in
materia combaterii abuzului de piata:

Obligatiile de raportare
prevazute la

Articolul 8 din REMIT
sunt considerate indeplinite

Articolele 3 si 5 din REMIT MAR si MAD . a
- - atunci cand

raportarile respective au fost
facute deja in conformitate cu
MiFID II.

» tranzactii cu marfuri » tranzactii cu PEA
instrumente financiare
» tranzactii cu PEA derivate
derivative nefinanciare
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I 5. INSTRUMENTELE FINANCIARE DERIVATE I

Instrumentele financiare derivate

sunt cele enumerate in
Anexa | la MiFID 2 (Sectiunea C, punctele 4 — 11)

O subcategorie aparte
a instrumentelor financiare derivate o reprezinta
instrumentele financiare derivate pe marfuri

(Anexa | la MiFID 2, Sectiunea C, punctele 5, 6, 7 si 10)

/
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6. INSTRUMENTELE FINANCIARE DERIVATE PE MARFURI

5. Contractele de optiuni, contractele futures, 6. Contractele de optiuni, contractele futures, contractele
contractele swap, contractele forward si orice swap, contractele forward si orice alt contract derivat
alte contracte derivate referitoare la marfuri care referitor la marfuri care poate fi decontat prin livrare
trebuie decontate in numerar sau pot fi fizica, cu conditia sa fie tranzactionat pe o piata
decontate in numerar la cererea uneia dintre reglementata, pe un MTF sau un OTF, cu exceptia

parti, altfel decat in caz de incalcare a obligatiilor produselor energetice angro tranzactionate pe un OTF
sau de alt incident care conduce la reziliere care trebuie decontate prin livrare fizica;

7. Contractele de optiuni, 10. Contractele de optiuni, contractele futures, contractele swap,
contractele futures, contractele contractele forward pe rate si orice alt contract derivat referitor la
swap, contractele forward si orice variabile climatice, la taxe de navlu sau la rate ale inflatiei sau alte
alte contracte derivate referitoare la statistici economice oficiale care trebuie decontat in numerar sau
marfuri care pot fi decontate prin poate fi decontat in numerar la cererea uneia dintre parti, altfel
livrare fizica, care nu au fost decat in caz de incalcare a obligatiilor sau de alt incident care
mentionate in alt mod la punctul 6 conduce la reziliere, precum si orice alt contract derivat privind

din prezenta sectiune si neavand active, drepturi, obligatii, indici si masuri care nu a fost mentionat
scopuri comerciale, care prezinta in alt mod in prezenta sectiune, care prezinta caracteristicile altor
caracteristicile altor instrumente instrumente financiare derivate tinand seama daca, in special, este

financiare derivate; tranzactionat pe o piata reglementata, un OTF sau un MTF.



7. TRANZACTII OTC cU INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE

Contractul-cadru ISDA Master Agreement

Include mecanismul netting-ului sau compensarii bilaterale — se aplica
contractelor financiare calificate (inclusiv instrumentelor financiare derivate)
si presupune realizarea, in legatura cu unul sau mai multe contracte financiare
calificate, a uneia sau a mai multora dintre urmatoarele operatiuni:

a) Tncetarea unui contract financiar calificat si/sau accelerarea oricarei plati sau
indepliniri a unei obligatii ori realizari a unui drept in baza unuia sau a mai
multor contracte financiare calificate avand ca temei un acord de
compensare bilaterala (netting);

b) calcularea sau estimarea unei valori de compensare, valori de piata, valori de
lichidare ori valori de inlocuire a oricareia dintre obligatiile sau drepturile la
care se refera lit. a);

c) conversia intr-o singura moneda a oricarei valori, calculata potrivit lit. b);

d) compensarea, pana la obtinerea unei sume nete (off-set), a oricaror valori
calculate potrivit lit. b) si convertite potrivit prevederilor lit. c).
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Este aplicabil contractelor cu element de extraneintate

Este guvernat de legea engleza sau de legea statului New York

Beneficiul netting-ului statuat
in Codul Insolventei: limitarea
riscului de credit si a riscului
sistemic asociat tranzactiilor
cu instrumente financiare
derivate prin recunoasterea
compensarii cu exigibilitate
imediata in cazul insolventei
sau al unei proceduri de
prevenire a insolventei unui
cocontractant, avand ca efect
reducerea riscului de credit la
0 suma neta datorata intre
parti sau chiar la zero atunci
cand, pentru acoperirea
expunerii nete, au fost
transferate garantii financiare.




LS. PRINCIPALELE OBLIGATII PREVAZUTE IN PACHETUL MIFID I ]

6. Articolul 57 din MIFID 2. Limitarea pozitiilor \

8.2. Articolul 58 din MiFID 2. Obligatia de raportare

8.3. Articolul 9 din EMIR. Obligatia de raportare a derivativelor
8.4. Articolul 10 din EMIR. , Obligatia de Compensare”

8.5. Articolul 11 din EMIR. Proceduri de atenuare a riscurilor

8.6. Articolul 28 din MiFIR. ,Obligatia de Tranzactionare” pe burse

o
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8.1. ARrTICOLUL 57 DIN MIFID 2. LIMITAREA POZITIILOR

Statele Membre trebuie sa stabileasca si sa aplice limite ale pozitiilor cu privire la dimensiunea pozitiei
nete pe care o persoana o poate detine in orice moment in:

» Instrumente financiare derivate pe marfuri tranzactionate in locuri de tranzactionare; si
» Contracte extrabursiere echivalente din punct de vedere economic.

Un contract extrabursier echivalent din punct de vedere Limitele pozitiilor nu se aplica acelor pozitii
economic are specificatii si conditii contractuale identice, care:
exceptand: * sunt detinute de o entitate nefinanciara
* Specificatiile diferite privind dimensiunea loturilor; sau in numele acesteia; si care
* Datele de livrare decalate cu mai putin de 1 zi »  pot fi considerate in mod obiectiv ca
calendaristica; si reducand riscurile legate ih mod direct de
* Mecanismele de gestionare a discurilor activitatea comerciala a entitatii
posttranzactionare diferite. nefinanciare respective.

J J
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8.2. ARTICOLUL 58 DIN MIFID 2. OBLIGATIA DE RAPORTARE

/

Statele membre se asigura ca entitatile care tranzactioneaza instrumente financiare derivate pe marfuriin
afara unui loc de tranzactionare pun la dispozitia autoritatii competente, cel putin o data pe zi, o defalcare
completa:

» a potzitiilor lor luate in cadrul instrumentelor financiare derivate pe marfuri tranzactionate intr-un
loc de tranzactionare si in cadrul contractelor extrabursiere echivalente din punct de vedere
economic; precum si

» a pozitiilor clientilor lor si ale clientilor respectivilor clienti, pana la clientul final

in conformitate cu Articolul 26 din MiFIR si, daca este cazul, cu Articolul 8 din REMIT.

Autoritate competenta in sensul MiFIR — Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF);
Autoritate competenta in sensul REMIT — ACER.

Continutul rapoartelor este stabilit prin Regulamentul Delegat al Comisiei (UE) nr. 2017/1093. J
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8.3. ARTICOLUL 9 DIN EMIR. OBLIGATIA DE RAPORTARE A DERIVATIVELOR

-~

Contrapartile si CPC se asigura ca informatiile referitoare la orice contract derivat pe care |-au incheiat
(precum si orice modificare sau incetare a contractului) sunt raportate catre un registru central de
tranzactii, cel mai tarziu in ziua lucratoare urmatoare incheierii, modificarii sau incetarii contractului.

Obligatia de raportare priveste: _ S _
Continutul obligatiei si modalitatea de raportare sunt

N N detaliate in Regulamentele Delegate ale Comisiei (UE)
*  contracte incheiate nhainte de 16 august 2012 dar nr. 1247/2012 si nr. 148/2013.

care suntin derulare la aceasta data.

*  contracte incheiate incepand cu 16 august 2012;
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8.4. ARrTicoLuL 10 pIN EMIR. ,,OBLIGATIA DE COMPENSARE”

-~
Atunci cand o contraparte nefinanciara detine in cadrul unor contracte derivate extrabursiere pozitii
care depasesc pragul de compensare, respectiva contraparte nefinanciara:

» Este obligata sa notifice imediat ESMA si autoritatea competenta;

Este obligata sa compenseze contractele viitoare in conformitate cu Articolul 4 al EMIR,
cu conditia ca pozitia medie mobila pe 30 de zile lucratoare sa depaseasca pragul; si

Este obligata sa compenseze toate contractele viitoare relevante in termen de patru luni de
la data la care este supusa Obligatiei de Compensare.

Pentru contracte derivate extrabursiere pe
marfuri, pragurile de compensare prevazute la
Articolul 10 (1) (b) din EMIR au fost stabilite la
3 miliarde EUR ca valoare notionala bruta.

.
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8.5. ARTIcOLUL 11 DIN EMIR. PROCEDURI DE ATENUARE A RISCURILOR

Nu se incadreaza pe

Contraparte nefinanciar3 Articolul 10 din EMIR

care incheie contracte Este exceptata Nu are Obligatia de Compensare

derivative extrabursiere Se incadreaza pe
Articolul 10 din EMIR

Nu are Obligatia de Compensare

Nu este exceptata | Are Obligatia de Compensare (prin CPC)

-~

Contrapartile nefinanciare care se

e leers s A faali] 1 S ETR Contrapartile nefinanciare care care incheie

contracte derivative extrabursiere necompensate
prin CPC se asigura ca exista proceduri si

trebuie sa dispuna de proceduri de

gestionare a riscului. . » o ..
mecanisme corespunzatoare necesare masurarii,

monitorizarii si atenuarii riscului operational si al
riscului de contraparte.

Procedurile de gestionare a riscului trebuie
sa impuna un schimb de garantii.
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8.6. ARTIcoLUL 28 DIN MIFIR. ,,OBLIGATIA DE TRANZACTIONARE” PE BURSE

O contraparte nefinanciara care:

» Indeplineste conditiile prevazute la Articolul 10 (1) (b) din EMIR; si care

» incheie tranzactii cu o contraparte financiara sau cu o alta contraparte nefinanciara care
indeplineste, la randul sau, conditiile prevazute la Articolul 10 (1) (b) din EMIR;

este obligata sa incheie aceste tranzactii numai prin intermediul pietelor reglementate, al MTF-
urilor, al OTF-urilor sau al locurilor de tranzactionare din tari terte recunoscute de catre Comisia
Europeana.
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